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Pouzité zkratky:

NARIZENI KOMISE V PRENESENE PRAVOMOCI (EU) &. 231/2013 ze dne 19.
AIEMR prosince 2012, kterym se doplfiuje smérnice Evropského parlamentu a Rady
2011/61/EU, pokud jde o vyjimky, obecné podminky provozovani c¢innosti,
depozitare, pakovy efekt, transparentnost a dohled
’ VyhlaSka ¢. 244/2013 Sb., o blizSi Upravé nékterych pravidel zakona o
VoBUP . Y . . o
investicnich spolecnostech a investi¢nich fondech
AN IS Zdakon ¢. 240/2013 Sb., o investiénich spole¢nostech a investi¢nich fondech

Zakon ¢. 90/2012 Sb., o obchodnich spole¢nostech a druzstvech (zakon o
ZOK ’ .
obchodnich korporacich)

Zakon ¢. 563/1991 Sb., o Ucetnictvi
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-

Z3akladni udaje o fondu, podfondu a Géetnim obdobi

Ceskomoravsky fond SICAV, a.s.
Kodanska 558/25, VrSovice, 107 00 Praha 10

_ Fond kvalifikovanych investort dle § 95 odst. 1 pism. a) ZISIF v pravni formé
Typ fondu: o . : . A ) o
akcioveé spolecnosti s promeénnym zakladnim kapitalem
Nazev podfondu: Ceskomoravsky fond SICAV, a.s. Podfond AGUILA
Obhospodarovatel: AVANT investiéni spole¢nost, a.s.
Rohanské nabrezi 671/15, Karlin, 186 00 Praha 8

Obhospodarovatel je opravnén presahnout rozhodny limit.
Poznamka: Obhospodarovatel vykonava pro fond sluzby administrace ve smyslu
§ 38 odst. 1 ZISIF.

Ugetni obdobi fondu: IR MVl

Ucetni obdobi 19.6.2019 - 31.12. 2019
podfondu:

Dne 14. 6. 2017 zapsala Ceska nérodni banka Ceskomoravsky fond SICAV, a.s.
Vznik fondu: do seznamu investi¢nich fond s pravni osobnosti a dne 24. 9. 2017 byla
spolec¢nost zapsana do obchodniho rejstriku.

K datu 19. 6. 2019 byl do seznamu investi¢nich fondl s pravni osobnosti
vedeného podle § 597 pism. a) ZISIF zapsan k vySe uvedenému investi¢nimu
fondu s proménnym zakladnim kapitdlem Udaj o podfondu s nazvem
Ceskomoravsky fond SICAV, a.s. Podfond AGUILA.

Vznik podfondu:

2. Investicni cile podfondu

Investic¢nim cilem podfondu je dosahovat stabilniho absolutniho zhodnoceni pfi signifikantné redukované
volatilité a poklesech. Podfond bude investovat zejména do investiénich cennych papirl (akcii a
dluhopisll) a cennych papird vydanych investicnimi fondy, a to jak obchodovatelnych, tak
neobchodovatelnych na vefejnych regulovanych trzich. Podfond bude také investovat do majetkovych
UcGasti ve spolecnostech, zejména nemovitostnich, a do poskytovani Uvérl a zapUjcek s tim, Ze vynosy
investic podfondu budou primarné opatfovany ze zhodnoceni investic do majetkovych uc¢asti, z dividend
a z Urokd.

3. Zprava o podnikatelské Cinnosti a stavu majetku podfondu (8436 odst. 2 ZOK, §
21 odst. 2 pism. b) ZoU, §234 odst. 1 pism. b) ZISIF a Clanek 105 AIFMR)

a) Prehled investi¢nich Cinnosti
V priibéhu ucetniho obdobi podfond provadél investiéni ¢innost dle statutu podfondu.
Hodnota investi¢ni akcie A podfondu k 31. 12. 2019 ¢ini 1,0318 K&.
Hodnota investi¢ni akcie Z podfondu k 31. 12. 2019 ¢&ini 2,7039 K&.
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b) Prehled portfolia na konci G¢etniho obdobi

Ukazatel Predctiozi — dCetl | e it ohdab % podil zménav %
obdobi

Celkova aktiva

T 128 193 tis. K& 100 %

Penézni prostfedky = 1792 tis. K¢ 1,39 % =
Poskytnuté uvery = 40982 tis. K¢ 31,97 % =
Akcie = 82 452 tis. K¢ 64,32 % =
Ostatni aktiva = 2 967 tis. K¢ 2,31 % =

KomentaF k pfehledu portfolia
Podfond od svého vzniku v tomto Uéetnim obdobi investoval své prostfedky do pofizeni cennych papir(

investiénich fondd zejm. v CR, pfijal Uvér od nebankovniho subjektu a poskytnul zajistény uGvér
nemovitostni spolec¢nosti.

c) Prehled vysledk( podfondu
Hlavni finanéni ukazatele

Ukazatel Predchoa UCetnl | \3zetni obdobi Zménav %
obdobi

Celkové NAV podfondu z investiéni

b i 97 200 tis. K& =
cinnosti

Hodnota miry pakového efektu

podfondu metodu hrubé hodnoty - 130 % -
aktiv

Hodnota miry pakového efektu

podfondu dle standardni zavazkové - 132 % -
metody

Cisty zisk - 2 827 tis. K& -
Hodnota investi¢ni akcie A = 1,0318 K& -
Hodnota investicni akcie Z = 2,7039 K¢ =

Komentar k hlavnim finanénim ukazatelim

Podfond za Ucetni obdobi dosdahl zisku ve vysi 2 827 tis. K¢ a celkové NAV podfondu (jméni z investicni
¢innosti) ¢inilo ke kon¢i ucetniho obdobi 97 200 tis. K¢.

Maximalni mira vyuziti pakového efektu je dle statutu podfondu stanovena na 300 % fondového kapitalu.

d) Predpokladany vyvoj podfondu a popis hlavnich rizik

V pribéhu roku 2020 bude podfond realizovat investiéni strategii vymezenou ve statutu podfondu
zejména formou investovani do cennych papird investi¢nich fondd a poskytovani aveérl.

V prabéhu roku 2020 bude vyznamnym rizikovym faktorem dopad mimoradnych opatfeni spojenych
s roz&ifenim viru SARS-CoV-2 a jim vyvolané epidemie nemoci COVID-19. V této souvislosti mize dojit
k vyznamnému omezeni ekonomické aktivity napfi¢ vsemi sektory ekonomiky s dopadem na redlnou
hodnotu majetku a dluhd podfondu. Ke dni vyhotoveni této zpravy vSak existuje znaéna mira nejistoty
ohledné intenzity a doby zavedeni mimoradnych opatfeni a jejich efektu na celosvétovou i tuzemskou
ekonomiku, nebot neustdle dochazi k vyvoji v této oblasti. Nelze proto s pozadovanou presnosti stanovit
ocekdvany dopad vySe uvedené situace na realnou hodnotu majetku a dluhd podfondu.
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4, Udaje o skute&nostech, které nastaly az po rozvahovém dni a jsou vyznamné
pro naplnéni G¢elu vyroéni zpravy (§ 21 odst. 2 pism. a) ZoU)

Obhospodarovatel posoudil ke dni vyhotoveni Uéetni zavérky mozny dopad viru SARS-CoV-2, jim vyvolané
epidemie nemoci COVID-19 a s epidemii spojenymi opatfenimi na Ucetni zavérku podfondu.
Obhospodarovatel na zakladé informaci dostupnych ke dni vyhotoveni Gcetni zavérky vyhodnotil, Ze tyto
udalosti nemaji vliv na Ucetni zavérku podfondu. Uvedena situace mize mit dopad na hodnotu majetku a
dluhd podfondu, nicméné v tuto chvili nelze tyto dopady nijak kvantifikovat.

5. Udaje o podstatnych zménéach statutu podfondu, ke kterym doslo v priib&hu
Ucetniho obdobi (§234 odst. 2 pism. a) ZISIF)

V priibéhu ucéetniho obdobi nedoslo k zméné statutu podfondu, ani ke zméné investi¢nich cild, investi¢ni
politiky ani strategie podfondu.

6. Udaje o &innosti obhospodafovatele ve vztahu k majetku podfondu v G&etnim
obdobi (§234 odst. 1 pism. b) ZISIF)

Obhospodarovatel vykonaval v pribéhu uéetniho obdobi ve vztahu k podfondu standardni ¢innost dle
statutu podfondu.

7. Udaje o odmé&novani (§234 odst. 2 pism. b) a c) ZISIF) a Cléanek 107 AIFMR)

Obhospodarovatel fondu, resp. podfondu vytvofil systém pro odménovani svych zaméstnancd, véetné
vedoucich osob, kterym se stanovi, Ze odména je tvorena narokovou slozkou (mzda) a nenarokovou
slozkou (vykonnostni odmeéna). Nendrokova slozka odmeény je vypldcena pfi spinéni predem definovanych
podminek, které se zpravidla odviji od vysledku hospodareni obhospodarovatele a hodnoceni vykonu
pfislusného zaméstnance.

Obhospodarovatel fondu, resp. podfondu uplathuje specifické zdsady a postupy pro odmeénovani
ve vztahu kzaméstnanclm, ktefi maji vyznamny vliv na rizika, kterym milze byt vystaven
obhospodarovatel fondu nebo obhospodarovany fond, resp. podfond. Tyto zédsady a postupy v rémci
systému odmeénovani podporuji fadné a ucinné fizeni rizik a nepodnécuji k podstupovani rizik nad ramec
rizikového profilu obhospodafovanych fondl, jsou v souladu s jejich strategii a zahrnuji postupy
k zamezovani stfetu zajmd.

Zameéstnanci a vedouci osoby, ktefi pfi vykonu ¢innosti v rdmci jejich pracovni pozice nebo funkce maji
podstatny vliv na rizikovy profil fondu:

a) Clenové predstavenstva a dozor¢i rady,
b) reditelé spréavy majetku.

Na tuto skupinu osob se rovnéz uplathuji vySe uvedena pravidla o stanoveni pevné narokové a pohyblivé
nendrokoveé slozce odmény s tim, ze mzda a vykonnostni odména musi byt vhodné vyvazené. Vhodny
pomeér mezi mzdou a vykonnostni odménou se stanovuje individualné.

Obhospodarovatel fondu, resp. podfondu je povinen zvefejfiovat Udaje o odmeénovani svych
zaméstnancl. Vzhledem ke skute¢nosti, Ze obhospodarovatel obhospodaruje vysoky pocet investi¢nich
fondd, jsou nize uvedena Gisla pouze pomérnou ¢asti celkové ¢astky vyplacené obhospodarovatelem
fondu, resp. podfondu jeho zaméstnancim, nebot zaméstnanci obhospodarovatele zajistuji sluzby
obhospodarovani a administrace zpravidla ve vztahu k vice fonddm. Obhospodarovatel zavedl metodu

vypoCtu pomeérné ¢astky pfipadajici na jednotlivé fondy zalozenou na objektivnich kritériich.
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a) Udaje o mzdéch, Uplatdch a obdobnych prfjmech vyplacene obhospodarovatelem podfondu
celkem v pomérné vysi priraditelné podfondu Ceskomoravsky fond SICAV, a.s. Podfond AGUILA

Pevna slozka odmeén: 298 159 K¢
Pohybliva slozka odmén: 0 Ke

Pocet prijemc: 46
Odmeény za zhodnoceni kapitalu: 0 Ke

b) Udaje o mzdéch, Uplatdch a obdobnych pfijmech vyplacenych obhospodafovatelem fondu
osobam s podstatnym vlivem na rizikovy profil fondu celkem v pomémé vysi pfifaditelné
podfondu Ceskomoravsky fond SICAV, a.s. Podfond AGUILA

Odmény vedoucich osob: 32673 K¢
Pocet prijemcl: 4

Odmény ostatnich zaméstnanc: 265 486 K¢
Pocet prijemcl: 42

Odmeéna za zhodnoceni kapitalu podfondu nebyla v U¢etnim obdobi vyplacena.

8. Udaje o kontrolovanych osobéch dle § 34 odst. 2 ZISIF (§234 odst. 2 pism. d)
ZISIF)

Ve vztahu k podfondu nebo obhospodarovateli nesplnuje definici § 34 odst. 1 Zakona zadna pravnicka
osoba.

9. Informace o likvidité, rizikovém profilu podfondu, systému fizeni rizik a pakovém
efektu (§241 odst. 3 a 4 ZISIF, Clanky 108 a 109 AIFMR)

Aktiva podfondu ani z ¢asti nepodléhaji zvlastnim opatfenim v dlsledku jejich nelikvidnosti ve smyslu
Clanku 108 odst. 2 AIFMR. Obhospodafovatel v priibéhu G&etniho obdobi nezaved! zvlastni opatieni
k fizeni likvidity podfondu. Pravidla a pfipadna omezeni pfi odkupovani investi¢nich akcii jsou uvedena
ve statutu podfondu nebo v pfislusnych pravnich pfedpisech.

Rizikovy profil podfondu je detailné popsan ve statutu podfondu. V pribéhu ucetniho obdobi nedoslo
k vyznamnym zmeénam v rizikovém profilu podfondu ani k prekroceni limitl pro diverzifikaci rizika
stanovenych statutem podfondu.

Obhospodarovatel pfi obhospodafovani majetku podfondu vyuziva systém fizeni rizik zalozeny zejména
na limitech pro diverzifikaci rizika stanovenych ve statutu podfondu. Osoba provadéjici spravu majetku
podfondu neni opravnéna uskutecnit transakci, pokud by to bylo v rozporu s limity pro diverzifikaci rizika.
Obhospodarovatel fondu, resp. podfondu ustanovil v ramci systému fizeni rizik zvlastni nezavislé oddéleni
zodpoveédné za fizeni rizik. Toto oddéleni fizeni rizik vyhodnocuje rizika, kterym obhospodarovatel pri své
¢innosti Celi, zejména posuzuje rizika investic¢nich transakci, vyhodnocuje soulad investi¢nich transakci
s limity pro diverzifikaci rizik a provadi dalsi ukony nezbytné pro efektivni fizeni investi¢nich a operacnich
rizik. V prdbéhu ucetniho obdobi nedoslo k vyznamnym zménam v systému fizeni rizik uplatiovanym
obhospodarovatelem.

Obhospodarovatel fondu, resp. podfondu vyuziva pfi obhospodafovani podfondu pakového efektu.
Maximalni mozna mira vyuziti pakového efektu je uvedena ve statutu podfondu a ¢ini 300 %. Na zakladé
Udajl k 31. 12. 2019 ¢inila mira vyuziti pakového efektu hodnotu 130 % (dle metody hrubé hodnoty aktiv).
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10. Identifikacni Udaje kaZdé osoby provadsjici spravu majetku (portfolio manazera)
podfondu v i¢etnim obdobi a informace o dobé, po kterou tuto ¢innost vykonaval,
v&etné strué¢ného popisu jeho zkusenosti a znalosti (Pfiloha ¢. 2 pism. a) VoBUP)

Jméno a pfijment: Mgr. Filip Trpak

datum narozeni: 15.9. 1991,

DalsfidentifikaCnf ddaje: bytern: Petrska 1426/1, 110 00 Praha 1

Vykon éinnosti portfolio manazera pro fond: 19.6.2019-31.12.2019

Znalosti a zkuSenosti portfolio manazera

Magistersky titul ziskal na Vysoké Skole CEVRO Institut, z.U., v oboru Obchodné pravni vztahy.
V poslednich nékolika letech plsobil na obchodni pozici v investi¢ni spole¢nosti zamérujici se
na spravu fondU kvalifikovanych investord. Drive pasobil v dalsich finan¢nich institucich.

11.  Identifikani Udaje depozitafe podfondu a ,informace o dobé, po kterou tuto
¢innost vykondval (Pfiloha ¢. 2 pism. b) VoBUP)

Nazev: Ceskoslovenska obchodni banka, a. s.

ICO: 000 01 350

Vykon ¢innosti depozitare pro fond: celé ucetni obdobi

12. IdentifikaCni Udaje osoby povéfené depozitdfem podfondu udschovou a
opatrovénim vice nez 1 % hodnoty majetku podfondu (Pfiloha ¢. 2 pism. c)
VoBUP)

V Ucetnim obdobim nebyla takova osoba depozitafrem povérena.

13.  Identifika&ni Udaje hlavniho podptirce (Pfiloha &. 2 pism. d) VoBUP)

Podfond nevyuziva sluzeb hlavniho podpurce.
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14. Vyvoj hodnoty investicnich akcif podfondu v grafické podobé (Ptiloha ¢&. 2 pism.
f) VoBUP)

Vyvoj hodnoty investi¢ni akcie A v roce 2019
1,0350 K&
1,0300 K&
1,0250 K&
1,0200 K&
1,0150 K&
1,0100 K&
1,0050 K&
1,0000 K&

0,9950 K¢
30.06.2019 31.07.2019 31.08.2019 30.09.2019 31.10.2019 30.11.2019 31.12.2019

Vyvoj hodnoty investini akcie Z v roce 2019
3,0000 K¢

2,5000 K¢
2,0000 K¢
1,5000 K¢
1,0000 K¢
0,5000 K¢

0,0000 K¢
30.06.2019 31.07.2019 31.08.2019 30.09.2019 31.10.2019 30.11.2019 31.12.2019

Podfond v rozhodném obdobi nesledoval ani nekopiroval zadny index nebo jiny benchmark.

15.  Soudni nebo rozhod¢&i spory, které se tykaji majetku nebo naroku vlastnik(
cennych papird nebo zaknihovanych cennych papird vydavanych podfondem,
jestlize hodnota pfedmétu sporu prevySuje 5 % hodnoty majetku podfondu
v rozhodném obdobi (Pfiloha &. 2 pism. g) VoBUP)

V Uéetnim obdobi nebyl fond na ucet podfondu ucastnikem zadnych soudnich nebo rozhodgich spord,
které by se tykaly majetku nebo narok( vlastnik( cennych papirll nebo zaknihovanych cennych papir(
vydavanych fondem k podfondu, kdy by hodnota pfedmétu sporu prevySovala 5 % hodnoty majetku

podfondu v Géetnim obdobi.
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V Ucetnim obdobi nebyl fond na Uc¢et podfondu Uc¢astnikem spravniho, soudniho ani rozhod¢&iho fizeni,
které mohlo mit nebo v nedavné minulosti mélo vyznamny vliv na finanéni situaci nebo ziskovost
podfondu. Podfond neeviduje zadné soudni nebo rozhod¢i spory.

16.  Hodnota vSech vyplacenych pogilﬂ na zisku na jeden podilovy list nebo investi¢ni
akcii (Pfiloha ¢. 2 pism. h) VoBUP)

V rozhodném obdobi nedoslo k zadnym vyplatam podilu na zisku.

17.  Udaje o skutedn& zaplacené Uplaté obhospodafovateli za obhospodafovani
podfondu, s rozliSenim na Udaje o Uplaté za vykon dcinnosti depozitare,
administratora, hlavniho podpurce a auditora, a Udaje o dalSich nakladech &i
danich (Pfiloha &. 2 pism. i) VoBUP)

Odmeéna obhospodarovateli: 492 399 K¢
Uplata depozitafi: 381 150 K&
Uplata hlavnimu podpfirci: 0 K&
Odména auditora: 48 400 K&

Udaje o dal3ich nakladech &i danich:

Pravni a notarske sluzby 132 589 K¢
Ostatni spravni naklady 6177 KC
Administrativni sluzby 77 030 K¢
Sluzby CDCP — sprava a uschova akcii 17 104 K¢
Propagace a reklama 471 700 K¢

18.  Ostatniinformace vyZzadované pravnimi pfedpisy (§ 21 odst. 2 pism. ¢) az e) ZoU)

Podfond neni aktivni v oblasti vyzkumu a vyvoje.
Podfond nevyviji ¢innost v oblasti ochrany zivotniho prostfedi.
Podfond nema zaméstnance a neni aktivni v oblasti pracovnépravnich vztahu.

Podfond nema organizacni slozku podniku v zahranici.

Zpracoval: Mgr. Ing. Ondrej Pieran, CFA

Funkce: povéreny zmocnénec statutarniho feditele spolecnosti
Dne: 20. dubna 2020

Podpis .o
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Priloha &. 1 — Zprava auditora k Gc¢etni zavérce podfondu
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Zprava nezavislého auditora
o overeni ucetni zaverky podfondu
Ceskomoravsky fond SICAV, a.s. Podfond
AGUILA k 31. 12. 2019

APOGEO Audit, s.r.o.
Rohanské ndbrezi 671/ 15
Recepce B

CZ186 00 Praha 8

pocet stran: 5
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ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA
o ovéFeni (cetni zavérky podfondu Ceskomoravsky fond SICAV, a.s. Podfond AGUILA

Se sidlem: Kodanska 558/25, Vrsovice, 101 00 Praha 10

Identifikacni Cislo: 751 61 427

Hlavni predmét podnikani: ¢innost fondu kvalifikovanych investord podle ust. § 95 odst. 1 pism. a)
zakona €. 240/2013 Sb., o investicnich spolecnostech a investic¢nich fondech, v platném znéni (dale
jen ZISIF)

Tato zprava nezavislého auditora o ovéfeni UCetni zavérky je urcena akcionarim podfondu
Ceskomoravsky fond SICAV, a.s. Podfond AGUILA

Vyrok auditora

Provedli jsme audit pfilozené tcetni zavérky podfondu Ceskomoravsky fond SICAV, a.s. Podfond
AGUILA (dale také ,,Podfond*) sestavené na zakladé ceskych Gcetnich predpist, ktera se sklada z
rozvahy k 31.12. 2019, vykazu zisku a ztraty za rok koncici 31. 12. 2019, podrozvahy
k 31. 12. 2019, prehledu o zménach vlastniho kapitalu za rok koncici 31. 12. 2019 a prilohy této
Ucetni zavérky, ktera obsahuje popis pouzitych podstatnych Gcetnich metod a dalsi vysvétlujici
informace. Udaje o Podfondu jsou uvedeny v pfiloze této Uéetni zavérky.

Podle naseho nazoru (cetni zavérka podava verny a poctivy obraz aktiv a pasiv Podfondu
Ceskomoravsky fond SICAV, a.s. Podfond AGUILA k 31. 12. 2019 a nakladu a vynosu a vysledku jeho
hospodareni za rok koncici 31. 12. 2019, podrozvahy k 31. 12. 2019 a prehledu o zménach
vlastniho kapitalu za rok koncici 31. 12. 2019 v souladu s Ceskymi Ucetnimi predpisy.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zakonem o auditorech a standardy Komory auditorii Ceské
republiky pro audit, kterymi jsou mezinarodni standardy pro audit (ISA), pripadné doplnéné a
upravené souvisejicimi aplikacnimi dolozkami. Nase odpovédnost stanovena témito predpisy je
podrobnéji popsana v oddilu Odpovédnost auditora za audit Ucetni zavérky. V souladu se zakonem
o auditorech a Etickym kodexem pfijatym Komorou auditort Ceské republiky jsme na Podfondu
nezavisli a splnili jsme i dalsi etické povinnosti vyplyvajici z uvedenych predpisi. Domnivame se,
ze dukazni informace, které jsme shromazdili, poskytuji dostatecny a vhodny zaklad pro vyjadreni
naseho vyroku.

2/5

APOGEO Audit, s.r.o.
Rohan Business Centre, Recepce B, Rohanské nébt. 671/15, 186 00 Praha 8, CR T +420 267 997 700
info@apogeo.cz IC 271 97 310 Méstsky soud v Praze, odd. C 103716
PKF CZK 4200532851/6800



\POGEO

audit 1 tax 1 valuation | finance

Zdlraznéni skute¢nosti

Upozornujeme na bod 9. prilohy ucetni zavérky popisujici vyznamné udalosti po datu ucetni
zavérky. Podfond posoudil ke dni vyhotoveni Ucetni zavérky mozny dopad opatreni souvisejicich
s epidemii nemoci COVID-19. Na zakladé tohoto posouzeni lze diivodné ocekavat, Ze vyse uvedena
situace ovlivni v prabéhu Ucetniho obdobi roku 2020 realnou hodnotu majetku a dluh(i Podfondu.
Lze tedy predpokladat, ze mize dojit k vyznamnému dopadu téchto skutecnosti na icetni zavérku
k 31. 12. 2020. V soucasné dobé vsak nelze vyhodnotit, jak vyznamny tento dopad mlze byt. Nas
vyrok neni v souvislosti s touto zalezitosti modifikovan.

Ostatni informace uvedené ve vyrocni zpravé

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zakona o auditorech informace uvedené ve
vyrocni zpravé mimo Ucetni zavérku a nasi zpravu auditora. Za ostatni informace odpovida
predstavenstvo Podfondu.

Nas vyrok k ucetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Presto je vsak soucasti nasich
povinnosti souvisejicich s ovérenim Ucetni zavérky seznameni se s ostatnimi informacemi a
posouzeni, zda ostatni informace nejsou ve vyznamném (materialnim) nesouladu s Ucetni zavérkou
¢i s nasimi znalostmi o Ucetni jednotce ziskanymi béhem ovérovani Ucetni zavérky nebo zda se
jinak tyto informace nejevi jako vyznamné (materialné) nespravné. Také posuzujeme, zda ostatni
informace byly ve vsech vyznamnych (materialnich) ohledech vypracovany v souladu s prislusnymi
pravnimi predpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda ostatni informace spliuji pozadavky pravnich
predpisll na formalni nalezitosti a postup vypracovani ostatnich informaci v kontextu vyznamnosti
(materiality), tj. zda pfipadné nedodrZeni uvedenych pozadavku by bylo zplsobilé ovlivnit Usudek
¢inény na zakladé ostatnich informaci.

Na zakladé provedenych postup(, do miry, jez dokazeme posoudit, uvadime, ze
e Ostatni informace, které popisuji skutecnosti, jez jsou téz predmétem zobrazeni v UCetni
zavérce, jsou ve vsech vyznamnych (materialnich) ohledech v souladu s Ucetni zavérkou a
e Ostatni informace byly vypracovany v souladu s pravnimi predpisy.

Dale jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatk( a povédomi o Podfondu, k nimz jsme dospéli pri
provadéni auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné (materialni) vécné nespravnosti.
V ramci uvedenych postupt jsme v obdrzenych ostatnich informacich Zadné vyznamné (materialni)
vécné nespravnosti nezjistili

Odpovédnost predstavenstva Podfondu za ucetni zavérku

Predstavenstvo Podfondu odpovida za sestaveni Ucetni zavérky podavajici vérny a poctivy obraz
v souladu s Ceskymi UCetnimi predpisy, a za takovy vnitrni kontrolni systém, ktery povazuje za
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nezbytny pro sestaveni (cetni zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné (materialni) nespravnosti
zpusobené podvodem nebo chybou.

Pri sestavovani Ucetni zavérky je predstavenstvo Podfondu povinno posoudit, zda je Podfond
schopen nepretrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v priloze Ucetni zavérky zaleZitosti
tykajici se jeho nepretrzitého trvani a pouziti predpokladu nepretrzitého trvani pri sestaveni
Gcetni zavérky, s vyjimkou pripadd, kdy predstavenstvo planuje zruseni Podfondu nebo ukonceni
jeho cinnosti, resp. kdy nema jinou realnou moznost nez tak ucinit.

Odpovédnost auditora za audit uc¢etni zavérky

Nasim cilem je ziskat primérenou jistotu, ze UCetni zavérka jako celek neobsahuje vyznamnou
(materialni) nespravnost zplisobenou podvodem nebo chybou a vydat zpravu auditora obsahujici
nas vyrok. Primérena mira jistoty je velka mira jistoty, nicméné neni zarukou, ze audit provedeny
v souladu s vyse uvedenymi predpisy ve vsech pripadech v (cetni zavérce odhali pripadnou
existujici vyznamnou (materialni) nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v disledku podvodd
nebo chyb a povazuji se za vyznamné (materialni), pokud lze realné predpokladat, Ze by jednotlivé
nebo v souhrnu mohly ovlivnit ekonomicka rozhodnuti, ktera uzivatelé Gcetni zavérky na jejim
zakladé prijmou.

Pri provadéni auditu v souladu s vyse uvedenymi predpisy je nasi povinnosti uplatinovat béhem
celého auditu odborny Usudek a zachovavat profesni skepticismus. Dale je nasi povinnosti:

e Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materialni) nespravnosti Ucetni zavérky
zpusobené podvodem nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy reagujici
na tato rizika a ziskat dostate¢né a vhodné dikazni informace, abychom na jejich
zakladé mohli vyjadrit vyrok. Riziko, Ze neodhalime vyznamnou (materialni)
nespravnost, k niz doslo v dusledku podvodu, je vétsi nez riziko neodhaleni vyznamné
(materialni) nespravnosti zplsobené chybou, protoze soucasti podvodu mohou byt tajné
dohody, falSovani, Gmyslna opomenuti, nepravdiva prohlaseni nebo obchazeni vnitrnich
kontrol.

e Seznamit se s vnitfnim kontrolnim systémem Podfondu relevantnim pro audit v takovém
rozsahu, abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem na dané
okolnosti, nikoli abychom mohli vyjadrit nazor na ucinnost vnitrniho kontrolniho
systému.

e Posoudit vhodnost pouzitych ucetnich pravidel, primérenost provedenych Ucetnich
odhadu a informace, které v této souvislosti predstavenstvo Podfondu uvedlo v priloze
Gcetni zaverky.

e Posoudit vhodnost pouziti predpokladu nepretrzitého trvani pri sestaveni Ucetni zavérky
predstavenstvem a to, zda s ohledem na shromazdéné dukazni informace existuje
vyznamna (materialni) nejistota vyplyvajici z udalosti nebo podminek, které mohou
vyznamné zpochybnit schopnost Podfondu nepretrzité trvat. Jestlize dojdeme k zavéru,
Ze takova vyznamna (materialni) nejistota existuje, je nasi povinnosti upozornit v nasi
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zpravé na informace uvedené v této souvislosti v priloze Ucetni zavérky, a pokud tyto
informace nejsou dostatecné, vyjadrit modifikovany vyrok. Nase zavéry tykajici se
schopnosti Podfondu nepretrzité trvat vychazeji z dikaznich informaci, které jsme
ziskali do data nasi zpravy. Nicméné budouci udalosti nebo podminky mohou vést k

tomu, ze Podfond ztrati schopnost nepretrzité trvat.

e Vyhodnotit celkovou prezentaci, clenéni a obsah Ucetni zavérky, vcetné prilohy, a dale
to, zda Ucetni zavérka zobrazuje podkladové transakce a udalosti zplsobem, ktery vede

k vérnému zobrazeni.

Nasi povinnosti je informovat predstavenstvo mimo jiné o planovaném rozsahu a nacasovani auditu
a o vyznamnych zjisténich, ktera jsme v jeho prabéhu ucinili, véetné zjisténych vyznamnych
nedostatk( ve vnitfnim kontrolnim systému.

V Praze dne 20. 4. 2020

Auditorska spolecnost:
APOGEO Audit, s.r.o.
Rohanské nabrezi 671/15
Recepce B

CZ 186 00 Praha 8
Opravnéni ¢. 451

PKF

APOGEO Audit, s.r.o.

Rohan Business Centre, Recepce B, Rohanské nabi. 671/15, 186 00 Praha 8, CR

info@apogeo.cz IC 271 97 310
CZK 4200532851/6800

Odpovédny auditor:

Ing. Jaromir Chaloupka

Opravnéni ¢. 2239

Méstsky soud v Praze, odd. C 103716
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Pfiloha &. 2 — Ugetni zévérka podfondu ovéfend auditorem (§234 odst. 1 pism. a) ZISIF)
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Okamzik sestaveni Ucetni zaverky:

Subjekt:

Sidlo:

Identifikacni ¢islo:
Predmét podnikani:

Ceskomoravsky fond SICAV, a.s. Podfond AGUILA
Kodariska 558/25, 10100 Praha 10

064 09 768
¢innost podle zdkona ¢. 240/2013 Sb., 0

investicnich spolecnostech a fondech vykonavana
na zakladé rozhodnuti Ceské narodni banky

31. prosinec 2019

ROZVAHA

k31.12.2019
(v tisicich K&)

AKTIVA

Poznamka

Posledni
den
rozhodného
obdobi-
brutto

Korekce

Posledni
den
rozhodného
obdobi-
netto

Posledni
den
minulého
rozhodného
obdobi-
netto

Aktiva celkem (%)

128193

128193

Pokladni hotovost a vklady u centralnich bank

Statni bezkuponové dluhopisy a ostatni cenné papiry
prijimané centralni bankou k refinancovani (%)

v tom: a) vydané vladnimi institucemi

b) ostatni

Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami (%)

1792

1792

v tom: a) splatné na pozadani

1792

1792

b) ostatni pohledavky

Pohledévky na nebankovnimi subjekty (%)

40982

40982

v tom: a) splatné na pozadani

b) ostatni pohledavky

40982

40982

Dluhové cenné papiry (%)

v tom: a) vydané vladnimi institucemi

b) vydané ostatnimi osobami

Akcie, podilové listy a ostatni podily (%)

82452

82452

v tom: a) akcie

82452

82452

b) podilové listy

¢) ostatni podily

Uasti s podstatnym vlivem ()

z toho: v bankach

Ucasti s rozhodujicim vlivem (%)

z toho: v bankach

Dlouhodoby nehmotny majetek (%)

7 toho: a) zfizovaci vydaje

b) goodwill

c) ostatni dlouhodoby nehmotny majetek

10

Dlouhodoby hmotny majetek (%)

z toho: a) pozemky a budovy pro provozni ¢innost

b) ostatni dlouhodoby hmotny majetek

11

Ostatni aktiva

2967

2967

12

Pohledavky z upsaného zakladniho kapitalu

18]

Naklady a prijmy pristich obdobi
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Pasiva celkem (%) 128193
1 | Zavazky vci bankam a druzstevnim zaloznam ()
v tom: a) splatné na pozadani
b) ostatni zavazky
2 | Zavazky vici nebankovnim subjektim (%) 15069
v tom: a) splatné na pozadani 15069
b) ostatni zavazky
3 | Zavazky z dluhovych cennych papirl (%)
v tom: a) emitované dluhové cenné papiry
b) ostatni zéavazky z dluhovych cennych papirCi
4 | Ostatni pasiva 15775
5 | Vynosy a vydaje pfistich obdobi
6 | Rezervy () 149
v tom: a) na diichody a podobné zavazky
b) na dané 149
c) ostatni
7 | Podfizené zavazky
Cizi zdroje celkem 30993
8 | Zakladni kapital (%)
z toho: a) splaceny zakladni kapital
9 | Emisni azio
10 | Rezervni fondy a ostatni fondy ze zisku (%)
v tom: a) povinné rezervni fondy a rizikové fondy
b) ostatni rezervni fondy
¢) ostatni fondy ze zisku
11 | Rezervni fond na nové ocenéni
12 | Kapitalové fondy 94 164
13 | Ocenovaci rozdily (%) 209
7 toho: a) z majetku a zavazkl
b) ze zajistovacich derivatl
c) z pfepoctu Ucasti 209
d) ostatni
14 | Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z predchozich obdobi
Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata za Ucetni obdobi
15 | Zisk nebo ztrata za Ucetni obdobi 2827
16 | Vlastni kapital (15+18+19+23+24+25+30+31) = 97 200
Sestaveno dne: 20. 4. 2020 Podpisovy zdznam statutdrniho organu tcetni jednotky:
Ing. Mgr. Ondrej Pieran, CFA
povéfeny zmocnénec
Sestavil: Marcela Hrubcova AVANT investi¢ni spolecnost, a.s.
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Subjekt:
Sidlo:

Identifikacni ¢islo:
Predmét podnikani:

Okamzik sestaveni Ucetni zaverky:

Ceskomoravsky fond SICAV, a.s. Podfond AGUILA
Kodariska 558/25, 10100 Praha 10

064 09 768

¢innost podle zdkona ¢. 240/2013 Sb., 0
investi¢nich spole¢nostech a fondech vykondvana
na zakladé rozhodnuti Ceské narodni banky

31. prosinec 2019

VYKAZ ZISKU A ZTRATY

k31.12.2019
(v tisicich K&)

Poznamka

0d zacatku do konce
minulého rozhodného
obdobi

0d zacétku do konce
rozhodného obdobi

\V/ynosy z trokd a podobné vynosy (2)

261

7 toho: a) uroky z dluhovych cennych papirQ

b) uroky z ostatnich aktiv

261

Naklady na troky a podobné néklady (%)

69

z toho: a) naklady uroky z dluhovych cennych papirt

\Vynosy z akcii a podilti (%)

v tom: a) vynosy z Ucasti s podstatnym vlivem

b) vynosy z Ucasti s rozhodujicim vlivem

c) ostatni vynosy z akcii a podild

\/ynosy z poplatk( a provizi

300

Naklady na poplatky a provize

364

Zisk nebo ztrata z finanénich operaci

4046

Ostatn{ provozni vynosy

Ostatni provozni naklady

O[(o|N|ov|or| >

Spravni ndklady (%)

1197

v tom: a) naklady na zaméstnance (%)

z toho: aa) mzdy a platy

ab) sociélni a zdravotni pojisténi

ac) ostatni socidlni naklady

b) ostatni spravni naklady

1197

10

Rozpusténi rezerv a opravnych polozek k dlouhodobému
hmotnému a nehmotnému majetku

11

Odpisy, tvorba a pouZiti rezerv a opravnych polozek k
dlouhodobému hmotnému a nehmotnému majetku (%)

Odpisy dlouhodobého hmotného majetku

12

Rozpusténi opravnych polozek a rezerv k pohledavkam a
zarukam, vynosy z dfive odepsanych pohledavek

13

Odpisy, tvorba a pouziti opravnych polozek a rezerv k
pohledavkdm a zarukdm

14

Rozpusténi opravnych polozek k U¢astem s rozhodujicim a
podstatnym vlivem

115

Ztraty z pfevodu Ucasti s rozhodujicim a podstatnym vlivem,
tvorba a pouziti opravnych polozek k i¢astem s rozhodujicim a
podstatnym vlivem

16

Rozpusténi ostatnich rezerv

17

Tvorba a pouziti ostatnich rezerv

18

Podil na ziscich nebo ztratach ucasti s rozhodujicim nebo
podstatnym vlivem

19

Zisk nebo ztrata za Ucetni obdobi z bézné Cinnosti pred zdanénim

2976

20

Mimoradné vynosy

21

Mimoradné naklady

22

Zisk nebo ztrata za U¢. obdobi z mimof. ¢innosti pred zdanénim

23

Dan z pfijmu

149

24

Zisk nebo ztrata za Ucetni obdobi po zdanéni

2827

Sestaveno dne: 20. 4. 2020

Sestavil: Marcela Hrubcova

Podpisovy zéznam statutérniho organu ucetni jednotky:
Ing. Mgr. Ondfrej Pieran, CFA
povéfeny zmocnénec

AVANT investi¢ni spolec¢nost, a.s.




VYROCNI ZPRAVA 2019 — CESKOMORAVSKY FOND SICAV, A.S. PODFOND AGUILA

Subjekt: Ceskomoravsky fond SICAV, a.s. Podfond AGUILA
Sidlo:  Kodanska 558/25, 10100 Praha 10
Identifikacni Cislo: 064 09 768
Predmét podnikani:  ¢innost podle zékona €. 240/2013 Sb., 0
investi¢nich spole¢nostech a fondech vykondvana
na zakladé rozhodnuti Ceské narodni banky

Okamzik sestaveni Ucetni zavéerky: 31. prosinec 2019

PODROZVAHOVE POLOZKY

k31.12.2019
(v tisicich K&)

Posledni den rozhodného Posledni den minulého

Poznémka obdobf rozhodného obdobi

1 |Poskytnuté prisliby a zéruky

2 |Poskytnuté zastavy

3 |Pohledavky ze spotovych operaci

4 |Pohledavky z pevnych terminovych operaci 30763

5 |Pohledavky z opci

6 |Odepsané pohledavky

7 |Hodnoty predané do uschovy, do spravy a k ulozeni

8 |Hodnoty predané k obhospodarovani 128193

9 |Prijaté prisliby a zaruky

10 |Prijaté zastavy a zajisténi

11 |Zavazky ze spotovych operaci

12 |Zavazky z pevnych terminovych operaci 29764

13 |Zavazky z opci

14 |Hodnoty prevzaté do Uschovy, do spravy a k ulozeni

15 |Hodnoty prevzaté k obhospodarovani

Sestaveno dne: 20. 4. 2020 Podpisovy zaznam statutarniho organu Ucetni jednotky:
Ing. Mgr. Ondfrej Pieran, CFA

povéfeny zmocnénec

AVANT investi¢ni spole¢nost, a.s.

Sestavil: Marcela Hrubcova




VYROCNI ZPRAVA 2019 — CESKOMORAVSKY FOND SICAV, A.S. PODFOND AGUILA

Subjekt: Ceskomoravsky fond SICAV, a.s. Podfond AGUILA
Sidlo:  Kodanska 558/25, 10100 Praha 10
Identifikacni Cislo: 064 09 768
Predmét podnikani:  ¢innost podle zékona €. 240/2013 Sb., 0
investi¢nich spole¢nostech a fondech vykondvana
na zakladé rozhodnuti Ceské narodni banky

Okamzik sestaveni Ucetni zavéerky: 31. prosinec 2019

PREHLED O ZMENACH VE VLASTNIM KAPITALU

k31.12.2019
(v tisicich K&)

V tis. K& Za’klgdlnl' VIasFm’ Emisni Rezerv. Kapital. Ocerﬁoyacf Zigk Celkem
kapital akcie azio fondy fondy rozdily (ztrata)
ZUstatek k 19. 6.2019 0 0 0 0 0 0 0 0
Zmeény Ucetnich metod 0 0 0 0 0 0 0 0
Opravy zasadnich chyb 0 0 0 0 0 0 0 0
E:Zrzz\r/sur%zggy'_‘avocenovac\ rozdily 0 0 0 0 0 209 0 209
Cisty zisk/ztréata za Ugetni obdobi 0 0 0 0 0 0 2827 2827
Podily na zisku 0 0 0 0 0 0 0 0
Prevody do fondd 0 0 0 0 0 0 0 0
Pouziti fondd 0 0 0 0 0 0 0 0
Emise akcii 0 0 0 0 94164 0 0 94 164
Snizeni zakladniho kapitalu 0 0 0 0 0 0 0 0
Nakupy vlastnich akcii 0 0 0 0 0 0 0 0
Ostatni zmeény 0 0 0 0 0 0 0 0
ZUstatek k 31.12. 2019 0 0 0 0 94164 209 2827 97 200
Sestaveno dne: 20. 4. 2020 Podpisovy zaznam statutarniho organu ucetni jednotky:
Ing. Mgr. Ondfrej Pieran, CFA
povéfeny zmocnénec
Sestavil: Marcela Hrubcovd AVANT investi¢ni spole¢nost, a.s.




Ceskomoravsky fond SICAV, a.s. Podfond AGUILA
ICO: 064 09 768

Pfiloha radné ucetni zavérky k 31. 12. 2019

(v tis. K¢)

1. OBECNE INFORMACE

Ceskomoravsky fond SICAV, a.s. Podfond AGUILA (déle jen ,podfond”) je podfond investiéniho fondu
Ceskomoravsky fond SICAV a.s. (ddle jen ,spolecnost” anebo ,fond"), ktery byl zaloZen v souladu
se stanovami fondu a zakonem ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech
(dale jako ,ZISIF").

Povoleni k ¢innosti spolecnosti bylo fondu udéleno dne 14. 6. 2017 dle § 514 ve spojeni s § 513 odst. 1
pism. b), c) a e) ZISIF a timto dnem se fond povazuje za investi¢ni fond a je zapsdn v seznamu Ceské
narodni banky podle § 597 pism. a) ZISIF.

Podfond byl do seznamu Ceské narodni banky podle § 597 pism. a) ZISIF zapséan dne 19. 6. 2019.
Na zakladé rozhodnuti valné hromady doslo k pfevodu veskerého majetku a zavazk( spole¢nosti
z investi¢ni ¢innosti do majetku podfondu.

Predmét podnikani fondu:

- Cinnost fondu kvalifikovanych investort podle ust. § 95 odst. 1 pism. a) zékona ¢. 240/2013 Sb,,
o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech, ve znéni pozdé&jsich predpisu.

Podfond patfi do kategorie subjektl kolektivniho investovani a zabyva se trvalym zhodnocovanim
prostfedkU viozenych akciondfi do podfondu, konkrétné pak zejména investicemi do investi¢nich cennych
papird (akcii a dluhopistl) a cennych papirtl vydanych investi¢nimi fondy, a to jak obchodovatelnych, tak
neobchodovatelnych na vefejnych regulovanych trzich. Podfond bude také investovat do majetkovych
Ucasti ve spolec¢nostech, zejména nemovitostnich, a do poskytovani Uvérl a zapuljcek s tim, Ze vynosy
investic podfondu budou primarné opatfovany ze zhodnoceni investic do majetkovych U¢asti, z dividend
a z urokd.

Obhospodafovatelem fondu ve smyslu § 6 odst. 1 a nésl. ZISIF je AVANT investi¢ni spole¢nost, a.s., ICO:
27590 241 (dale jen ,investicni spolec¢nost”). Investicni spole¢nost vykonava pro fond sluzby administrace
ve smyslu § 38 odst. 1 ZISIF.

Sidlo fondu:

Kodanska 558/25
10700, Praha 10
Ceska republika

Clenové statutarniho orgénu a spréavnirady fondu k 31. prosinci 2019, ktefi vykonavaji &innost statutarniho
organu a spravni rady pro fond:

Statutarni organ

Statutarni feditel AVANT investicni spolecnost, a.s. od 24.9.2017
ICO: 27590 241
Pri vykonu funkce zastupuje Mgr. Ing. Ondrej Pieran, CFA od?2.1.2018

povéreny zmocnénec

Mgr. Robert Robek od 25.10.2018

povéfeny zmocnénec

Spravni rada:

Predseda spravni rady: Mgr. Petr Zapletal od 24.9.2017
Clen spravni rady: Ing. Pavel Jisa 0d 10.6.2019
Clen spravni rady: Ing. Vojtéch Fiala od 10. 6. 2019
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(v tis. K¢)

V rozhodném obdobi doslo k nasledujicim zménam v obchodnim rejstriku:
Vymazan: ¢len spravni rady Mgr. Petr Zapletal (ke dni 27. ¢ervence 2019)
Zapsan: pfedseda spravni rady Mgr. Petr Zapletal (ke dni 7. srpna 2019)
¢len spravni rady Ing. Pavel Jisa
¢len spravni rady Ing. Vojtéch Fiala

Investiéni strategie podfondu

Investi¢nim cilem podfondu je setrvalé zhodnocovani prostredk( vioZzenych investory do podfondu, a to
zejména na zakladé investic podfondu do investi¢nich cennych papird (akcii a dluhopistl) a cennych
papird vydanych investi¢nimi fondy, a to jak obchodovatelnych, tak neobchodovatelnych na vefejnych
regulovanych trzich. Podfond bude také investovat do majetkovych Ucasti ve spoleCnostech, a
do poskytovani uvérll a zapdjcek s tim, Zze vynosy investic podfondu budou primdrné opatfovany
ze zhodnoceni investic do majetkovych Ucasti, z dividend a z drokd.

Z hlediska druhu aktiv, do nichz podfond pfevazné investuje, je podfond nezajisténym fondem
kvalifikovanych investor(l se zamérenim zejm. na investice do investi¢nich nastrojd a poskytovani uvérd
tfetim osobam. Investice do podfondu je vhodna zejména pro kvalifikované investory se stfedni ochotou
nést riziko. Investor by mél mit predstavu o dlouhodobém casovém horizontu investic. Investor by mél
byt schopen akceptovat i delsi obdobi negativniho vyvoje hodnoty akcie podfondu. Podfond je proto
vhodny pro investory, ktefi si mohou dovolit odlozit investovany kapital na 4 a vice let.

V pribéhu roku 2019 podfond podnikal v souladu s pravnimi predpisy Ceské republiky, a to podle ZISIF
a v souladu s investi¢nimi cili definovanymi ve statutu fondu priibézné napliioval tuto investi¢ni strategii.

Depozitar

Ceskoslovenska obchodni banka a.s. vykonava funkci depozitaie a poskytuje sluzby dle depozitafské
smlouvy ze dne 13. 12. 2017 ve znéni dodatku ¢. 1 ze dne 28. 6. 2019 (ddle jen ,depozitar).

2. VYCHODISKA PRO PRIPRAVU UCETNIi ZAVERKY

Predkladana ucetni zaverka podfondu je nekonsolidovana a byla zpracovana jako radna k datu 31. 12.
2019, za Ucetni obdobi od 19. 6. 2019 do 31. 12. 2019 (déle téZ ,ucetni obdobi”).

Ucetnictvi je vedeno a Ucetni zavérka byla sestavena v souladu se zakonem ¢. 563/1991 Sb., o Ucetnictvi
v platném znéni a na zakladé vyhlasky ¢. 501/2002 Sb., kterou se provadeji nektera ustanoveni zakona
¢. 563/1991 Sb., o Ucetnictvi, ve znéni pozdé&jsich predpisd, pro Ucetni jednotky, které jsou bankami
a jinymi finan¢nimi institucemi. Zaroven byla pfi sestavovani ro¢ni ucetni zaverky respektovana specialni
Uprava tykajici se precenéni majetku, a to vyhlaska ¢. 244/2013 Sb., o blizsi dpravé nékterych pravidel
zakona o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech, resp. o zplsobu stanoveni realné hodnoty
investi¢niho fondu a o zplsobu stanoveni aktualni hodnoty akcie nebo podilového listu.

Ucetnictvi respektuje obecné Ucetni zasady, predevsim zésadu oceriovani majetku historickymi cenami
(modifikovanou ocenénim vSech majetkovych Ucasti — obecné majetku jako investiéni pfileZitost —
najejich redlnou hodnotu), zasadu uUctovani ve vécné a casové souvislosti, zdsadu opatrnosti a
predpoklad o schopnosti Ucetni jednotky pokracovat ve svych aktivitach.

Podfond nema zadné zaméstnance.
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3. DULEZITE UCETNI METODY

Ucetni zavérka podfondu byla sestavena na principu nepfetrzitého a ¢asové neomezeného trvani ucetni
jednotky a byla pfipravena v souladu s nasledujicimi ddlezitymi uéetnimi metodami:

(a) Den uskute¢néni iéetniho pripadu

V zavislosti na typu transakce je okamzikem uskutec¢néni Uc¢etniho pfipadu zejména den vyplaty nebo
prevzeti obéZiva, den nakupu nebo prodeje valut, deviz, popf. cennych papirt, den provedeni platby, popf.
inkasa z Uctu klienta, den pripsani (valuty) prostfedkd podle zpravy doslé od banky, den sjedndni a den
vyporadani obchodu s cennymi papiry, den vydani nebo pfevzeti zaruky, popf. Uvérového pfislibu, den
prevzeti hodnot do Uschovy.

Ugetni pfipady nékupu a prodeje financnich aktiv s obvyklym terminem dodani (spotové operace) a déle
pevné a opcni terminové operace jsou od okamziku sjednani obchodu do okamziku jeho vyporadani
vykazuji rovnéz na podrozvahovych a vysledkovych uétech.

Finanéni aktivum nebo jeho ¢ast podfond oductuje z rozvahovych Uctl v pfipadé, Ze ztrati kontrolu
nad smluvnimi pravy k tomuto financ¢nimu aktivu nebo jeho ¢asti. Spole¢nost tuto kontrolu ztrati, jestlize
uplatni prava na vyhody definované smlouvou, tato prava zaniknou nebo se téchto prav vzda.

(b) Dluhové cenné papiry, akcie, podilové listy a ostatni podily

Dluhopisy a jiné dluhové cenné papiry a akcie véetné podilovych list(l a ostatnich podilli jsou klasifikovany
podle zaméru podfondu do portfolia:

a) cennych papir ocenovanych realnou hodnotou proti U¢tlim nakladd nebo vynosd,

b) realizovatelnych cennych papird,

¢) cennych papird drzenych do splatnosti,

d) dluhovych cennych papirli pofizenych v primarnich emisich neuréenych k obchodovani.

Do portfolia do splatnosti mohou byt zafazeny pouze dluhové cenné papiry.

Pfi pofizeni jsou dluhopisy a jiné dluhové cenné papiry Uctovany v porizovaci cené zahrnujici pomérnou
cast diskontu nebo azia. Akcie, podilové listy a ostatni podily jsou Uctovany v pofizovaci cené. Nasledné
jsou dluhové cenné papiry a akcie, podilové listy a ostatni podily drzené v portfoliu podfondu ocenovany
realnou hodnotou.

Redlnd hodnota pouZivand pro ocenéni cennych papirll se stanovi jako trzni cena vyhlasena ke dni
stanoveni realné hodnoty, pokud spolecnost prokaze, ze za trzni cenu je mozné cenny papir prodat.

V pfipadé verejné obchodovanych dluhovych cennych papiré a majetkovych cennych papirQ jsou redlné
hodnoty rovny cenam dosazenym na verejném trhu zemi OECD, pokud jsou zaroven spinény pozadavky
na likviditu cennych papird.

Neni-li mozné stanovit redlnou hodnotou jako trzni cenu (napf. spoleénost neprokdze, ze za trzni cenu
je mozné cenny papir prodat), redlnd hodnota se stanovi jako ¢astka, kterd se rovna mife Ucasti
na vlastnim kapitalu spolecnosti, pokud se jedna o akcie, mife ucasti na vlastnim kapitalu podilového
fondu, pokud se jedna o podilové listy, a jako ¢astka odpovidajici sou¢asné hodnoté cenného papiru,
pokud se jedna o dluhové cenné papiry.

K dluhovym cennym papirdm drzenym do splatnosti se v pfipadé potfeby tvofi OP. Opravné polozky
k témto cennym papirim jsou tvoreny v ¢astce, kterd odrazi pouze zménu rizikovosti emitenta, nikoliv
zmény bezrizikovych Urokovych sazeb, a to podle jednotlivych cennych papirt.

(c) Majetek

ca Dlouhodoby nehmotny majetek

Dlouhodoby nehmotny majetek je tvoren stanovenymi majetkovymi polozkami s dobou pouzitelnosti delsi
nez jeden rok a v ocenéni prevysujicim 60 tis. K&. Ocenuje se v pofizovacich cenach, které zahrnuji cenu,
za kterou byl majetek pofizen a naklady s jeho porfizenim souvisejici. Nehmotny majetek v ocenéni
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do 60 tis. K& a dobou pouzitelnosti delsi nez 1 rok je evidovan jako drobny (jiny) dlouhodoby nehmotny
majetek.

Naklady na technické zhodnoceni dlouhodobého nehmotného majetku nad 40 tis. K& zvySuji jeho
pofizovaci cenu. Opravné polozky vyjadfuji docasné snizeni hodnoty aktiva.
cb Dlouhodoby hmotny majetek

Dlouhodoby hmotny majetek je tvofen stanovenymi majetkovymi polozkami s dobou pouzitelnosti delsi
nez jeden rok a v ocenéni prevysujicim 40 tis. K& Samostatné movité véci s dobou pouzitelnosti delsi nez
jeden rok se zahrnuji do dlouhodobého hmotného majetku, pokud jejich ocenéni presahne c¢astku
40 tis. K&. Dlouhodoby hmotny majetek se ocenuje v pofizovacich cendch, které zahrnuji cenu, za kterou
byl majetek pofizen a naklady s jeho pofizenim souvisejici. Majetek vytvofeny vlastni ¢innosti se ocenuje
vlastnimi naklady.

Naklady na technické zhodnoceni dlouhodobého hmotného majetku nad 40 tis. KE zvysuji jeho pofizovaci
cenu. Bézné opravy a udrzba se uctuji do naklad. Opravné polozky vyjadfuji do¢asné snizeni hodnoty
aktiva.

Uroky z Gvérd a pljcek pfijatych na pofizeni dlouhodobého hmotného majetku jsou soucasti financnich
ndkladd a nezvysujf pofizovaci cenu majetku.
Zpulsob sestaveni odpisového planu:

Hodnota majetku je postupné snizovana odpisy. Odpisy jsou vypocteny z ceny, ve které je majetek ocenén
v Ucetnictvi, a to na zakladé predpokladané doby Zivotnosti.

Dlouhodoby nehmotny majetek je odpisovan nad 60 tis K¢ je odepisovan do ndkladl na zakladé
predpokladané doby Zivotnosti jednotlivych polozek majetku, nejdéle do 60 mésicu.

Dlouhodoby nehmotny majetek v ocenéni do 60 tis. KC a dobou pouzitelnosti delSi nez 1 rok je evidovan
jako drobny (jiny) dlouhodoby nehmotny majetek a je odepsan pfi pofizeni do nakladu.

Dlouhodoby hmotny majetek nad 40 tis. K¢ je odpisovan do nakladd na zakladé predpokladané doby
Zivotnosti jednotlivych polozek majetku, nejdéle do 600 mésicu.

Dlouhodoby hmotny majetek v ocenéni nepfevysujicim 40 tis. K& je odepsan pfi pofizeni do nakladd.

cC Majetek jako investicni prilezitost

Majetek jako mozna investicni prilezitost jsou predevSim investi¢ni cenné papiry, cenné papiry vydané
investicnim fondem nebo zahrani¢nim investicnim fondem, Gcasti v kapitalovych obchodnich
spolecnostech, nastroje penézniho trhu, financni derivaty dle ZISIF, pohleddvky na vyplatu penéznich
prostfedkl z uétu nebo uvéry a zapUjcky poskytnuté podfondem.

Prvotni ocenéni investice je na zakladé pofizovacich nakladd véetné transakénich ndkladd. Pro ocenéni
k datu ucetni zavérky je zvolena metoda stanoveni redlné hodnoty, tj. investice je v rozvaze vykazana
v rediné hodnoté platné k rozvahovému dni a veskeré zmeny realné hodnoty v dobé mezi jednotlivymi
rozvahami jsou vykazovany jako ocenovaci rozdil ve vlastnim kapitalu.

Podfond m(zZe na zakladé investiéni strategie uréené svym statutem investovat do aktiv nasledujiciho
druhu:

e investicni cenné papiry;

e cenné papiry vydané investi¢nim fondem nebo zahrani¢nim investi¢nim fondem;
e UcCasti v kapitalovych obchodnich spole¢nostech;

e nastroje penézniho trhy;

e financni derivaty podle ZISIF;
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e pohledavky na vyplatu penéznich prostfedkd z Ucty;
e Uvéry a zapujcky poskytnuté podfondem.
Pocéateéni ocenéni

Investice se prvotné oceni na urovni jejich pofizovacich nakladd. Do pocate¢niho ocenéni se zahrnou
i vedlejSi naklady spojené s pofizenim.

Nasledné ocerovani
Nasledné ocenovani je provedeno:

e krozvahovému dni;
e zdUvodu trvalého snizeni hodnoty.

Ocenovani je feSeno § 68a), vyhlasky 501/2002 Sb., ktery stanovi Ocenovaci rozdily pfi uplatnéni redlné
hodnoty u neprovozniho dlouhodobého hmotného majetku a dale dle Vyhlasky 244/2013 Sb. o blizsi
Upraveé nekterych pravidel zakona o investicnich spole¢nostech a investi¢nich fondech.

(1) Investiéni spole¢nosti za jimi obhospodafované podilové fondy, investiéni fondy a penzijni fondy
ocenuji neprovozni dlouhodoby hmotny majetek realnou hodnotou podle zvlastniho pravniho
predpisu. Zmeény ocenéeni tohoto majetku se eviduji v pfislusné polozce pasiv. Pri Ubytku tohoto
majetku se vysledna zména vykaze v prislusné polozce vykazu zisku a ztraty.

(2) V pfipadé, Ze dojde k trvalému snizeni hodnoty neprovozniho dlouhodobého hmotného majetku,
vykaze se toto snizeni hodnoty v pfislusné polozce vykazu zisku a ztraty.

Do doby prvniho stanoveni realné hodnoty majetku podle vySe uvedeného odstavce se realna hodnota
stanovi jako pofizovaci cena majetku.

(d) Ostatni aktiva
Zaklad pro stanoveni realné hodnoty pohledavek, které jsou po splatnosti
a) ne déle nez 90 dni, se snizi o 10 %,
b) ne déle nez 180 dni, se snizi 0 30 %,
c) ne déle nez 360 dni, se snizi 0 66 %,
d) déle nez 360 dni, se snizi o 100 %.

Zaklad pro stanoveni realné hodnoty pohledavek za dluznikem se snizi o 100 %, jestlize proti dluznikovi
bylo zahajeno insolvencni fizeni, které dosud neskoncilo, nebo soud zamitl insolvencni navrh
pro nedostatek jeho majetku, anebo byla vydana obdobna rozhodnuti podle zahrani¢niho prava.

(e) Pohledévky za bankami a nebankovnimi subjekty

Pohledavky jsou vykazany v zUstatkové hodnoté snizené o opravné polozky. Pohledavky jsou posuzovany
z hlediska navratnosti. Na zakladé toho jsou vytvareny k jednotlivym pohledavkam opravné polozky.
Opravné polozky vytvarené na vrub nakladd jsou vykazany v poloZce ,Odpisy, tvorba opravnych polozek a
rezerv k pohledavkam a zarukam® v analytické evidenci pro potfebu vypoc¢tu danoveé povinnosti.

Zaklad pro stanoveni realné hodnoty pohledavky, ktera je po splatnosti:
a) ne déle nez 90 dni, se snizi o 10 %,
b) déle nez 90 dni, ale ne déle nez 180 dni, se snizi o 30 %,
c) déle nez 180 dni, ale ne déle nez 360 dni, se snizi 0 66 %,
d) déle nez 360 dni, se snizi 0 100 %.

Zaklad pro stanoveni realné hodnoty pohledavky za dluznikem se snizi o 100 %, jestlize proti dluznikovi
bylo zahdjeno insolvenéni fizeni, které dosud neskoncilo nebo soud zamitl insolvenéni ndvrh
pro nedostatek jeho majetku, anebo byla vydana obdobna rozhodnuti podle zahrani¢niho prava.
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Pokud Ize ddvodné predpokladat, Ze hodnota pohledavky stanovend postupem vyse neodpovida cené,
za kterou Ize pfedmétny majetek s vynaloZzenim odborné péce zpenézit, stanovi administrator hodnotu
takového majetku zplsobem, ktery ve smyslu mezinarodnich Ucetnich standardd upravenych pravem
Evropské unie podava vérny a poctivy obraz o jeho realné hodnoté.

U] Zasady pro Uc¢tovani nékladd a vynost

Naklady a vynosy se Uctuji zasadné do obdobi, s nimz Casoveé a vécné souvisi. Pokud by pfi pouziti této
zdsady podfond nemohl podat vérny a poctivy obraz pfedmeétu Uéetnictvi podfondu, postupuje odchylné.
Casové rozlieni neni nutno pouzivat v pfipadech, kdy se jednd o nevyznamné &astky, kdy jejich
zUctovanim do nékladl nebo do vynost bez ¢asového neni dotéen Ucel casového rozliseni a podfond tim
prokazatelné nesleduje zadmérnou Upravu vysledku hospodareni, nebo jde-li o pravidelné se opakujici
vydaje, popfipadé prijmy.

(9 Zachyceni operaci v cizich ménéch

Transakce vycislené v cizi méneé jsou Uctovany v tuzemské méne prepoctené devizovym kurzem platnym
v den transakce. Aktiva a pasiva vycislena v cizi méné spolecné s devizovymi spotovymi transakcemi pred
dnem splatnosti jsou pfepocitavana do tuzemské mény v kurzu vyhlasovanym CNB platnym k datu ugetni
zaverky. Vysledny zisk nebo ztrata z prepocCtu aktiv a pasiv vycislenych v cizi méné je vykazan ve vykazu
zisku a ztraty jako “Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci”.

(h) Zdanéni

Danovy zaklad pro dan z prijmd se propocte z vysledku hospodareni bézného Ucetniho obdobi
pfipoc¢tenim danové neuznatelnych nakladd a odectenim vynosu, které nepodléhaji dani z pfijma, ktery je
dale upraven o slevy na dani a pfipadné zapocty.

Odlozena dan vychazi z veskerych do¢asnych rozdild mezi Ucetni a dafovou hodnotou aktiv a zavazkd
s pouzitim ocCekavané darové sazby platné pro nasledujici obdobi. O odlozené danové pohledavce
se UCtuje pouze v pripadé, kdy neexistuje pochybnost o jejim dalSim uplatnéni v nasledujicich ucetnich
obdobich. V podminkach podfondu vznika odloZzena dan z titulu zmény ocenéni majetku.

0] Tvorba rezerv

Rezerva predstavuje pravdépodobné plnéni s nejistym casovym rozvrhem a vysi. Rezerva se tvofi
v pfipadé, pro ktery plati nasledujici kritéria:
existuje povinnost (pravni nebo vécnd) pinit, kterd je vysledkem minulych udalosti
je pravdépodobné, Ze pInéni nastane a vyzada si odliv prostfedkd predstavujicich ekonomicky
prospéch, pficemz pravdépodobné znamena pravdépodobnost vyssi, nez 50 %
je mozné provést pfimérené spolehlivy odhad plnéni.

() Majetkové Ucasti

Prvotni ocenéni podilii (investice) je na zdkladé pofizovacich ndklad( vcéetné transakénich nakladu.
Pro ocenéni k datu Ucetni zavérky je provedeno ocenéni na zakladé znaleckého posudku metodou
stanoveni realné hodnoty, tj. investice je v rozvaze vykazana v realné hodnoté platné k rozvahovému dni
a veskeré zmény realné hodnoty (véetné kurzovych rozdilll) v dobé mezi jednotlivymi rozvahovymi dny
jsou vykazovany jako ocenovaci rozdil ve vlastnim kapitalu. Investice jsou pfecenény na realnou hodnotu
vzdy k datu sestaveni Ucetni zavérky.

(k) PoloZky z jiného Ucetniho obdobi a zmény Gcetnich metod
V priibéhu ucetniho obdobi nebyly U¢tovany zmény Ucetnich metod ani opravy minulych let.

)] Regulaéni pozadavky

Podfond podléhd regulaci a dohledu ze strany Ceské narodni banky. Depozitdf — Ceskoslovenska
obchodni banka a.s., a.s. dohlizi v souladu se ZISIF na to, zda ¢innost podfondu probiha v souladu

se ZISIF.
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4. ZMENY UCETNICH METOD

Ucetni metody pouzivané spolecnosti se béhem ucetniho obdobi nezménily.

5. VYZNAMNE POLOZKY V ROZVAZE, VYKAZU ZISKU A ZTRATY

5.1 CISTY UROKOVY VYNOS

tis. K& 2019 2018
Vynosy z Grok(l

z Uvérd a zapujcek 261 0
z prodleni 0 0
z dluhovych cennych papird 0 0
Naklady na droky

z Uvérl a zapUjcek 69 0
Cisty trokovy vynos 192 0

Podfond ve sledovaném obdobi evidoval Uroky z pfijatého Uvéru ve vysi 69 tis. K¢; dale evidoval uroky
z poskytnutého Uvéru ve vysi 261 tis. KC.

5.2 VYNOSY A NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE

tis. K¢ 2019 2018
Vynosy z poplatkd a provizi

z operaci s cennymi papiry a derivaty 0 0
za zprostredkovatelkou ¢innost 0 0
ostatni 300 0
Néklady na poplatky a provize

z operaci s cennymi papiry a derivaty 0 0
za zprostiedkovatelkou ¢innost 360 0
ostatni 4 0
Celkem -64 0

Podfond ve sledovaném obdobi evidoval vynosy ze vstupnich poplatkd ve vysi 300 tis. K¢ a naklady
na poplatky a provize ve vysi 360 tis. K¢ a dale bankovni poplatky ve vysi 4 tis. K¢.

5.3 ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNICH OPERACI

tis. K& 2019 2018
Zisk/ztréta z devizovych operaci -10 0
Zisk/ztrata z derivatovych operaci -4 0
Zisk/ztréta z operaci s cennymi papiry 3643 0
Zisk/ztréta z nevyporadanych forwardd 417 0
Celkem 4046 0

Ztrata z devizovych operaci pfedstavuje kurzové rozdily v ¢astce 10 tis. KE.
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5.4 OSTATN[ PROVOZN[ NAKLADY A VYNOSY

tis. K¢ 2019 2018
Ostatni provozni naklady 0 0
Ostatni provozni vynosy 0 0
Celkem 0 0
Ostatni provozni vynosy ani naklady ve sledovaném obdobi nejsou evidovany.
5.5 SPRAVNI NAKLADY

tis. K& 2019 2018
Néklady na odmény statutarniho auditu 48 0
Z toho:

- naklady na povinny audit U¢etni zavérky 48 0
Sluzby depozitare 381 0
Administrativni sluzby 77 0
Pravni a notarské sluzby 133 0
Odména za vykon funkce 493 0
Znalecké posudky 0 0
Sluzby CDCP sprava a Uschova akcii 17 0
Propagace a reklama 42 0
Ostatni spravni naklady 6 0
Celkem 1197 0

Ostatni spravni naklady jsou ve sledovaném obdobi tvorfeny poplatkem za LEl a oveéfenim pravosti

podpisu.

56  PUJCKY A UVERY POSKYTNUTE ZARUKY A OSTATNI PLNENI (V_PENEZITE |
NATURALNi FORME) CLENUM RIDICICH A KONTROLNICH ORGANU Z DUVODU

JEJICH FUNKCE

Podfond neposkytl Zadné Uvéry nebo jind naturalni, &i penézitd pinéni ¢leniim statutarniho organu ani
¢lentim spravni rady, ani zaméstnanclm a ani byvalym ¢lentm organt spole¢nosti. Zaroven za tyto osoby

nebyly vydany zadné zaruky.

5.7 POKLADNA
Podfond k datu Ucetni zavérky k 31. 12. 2019 neevidoval pokladni hotovost.

5.8 POHLEDAVKY ZA BANKAMI

tis. K& 2019 2018
ZUstatky na béZnych Uctech 1792 0
Celkem 1792 0

Fond k 31.12. 2019 evidoval zUstatek na bankovnich Uctech ve vysi 1 792 tis. K¢.
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5.9 POSKYTNUTE UVERY

tis. K& 2019 2018
Uvéry v ramci skupiny 40982 0
Celkem 40 982 0

Podfond ve sledovaném obdobi poskytl tvér véetné uroku: 40 982 tis. KE. (Urokova sazba 9 %).

510  DLUHOVE CENNE PAPIRY
tis. K& 2019 2018

Ocenované redlnou hodnotou proti Gétdm naklad a vynosu 0 0
DrZené do splatnosti 0 0
Realizovatelné 0 0
Opravné polozky k dluhopistim drzenych do splatnosti 0 0
Celkem 0 0
Podfond ve sledovaném obdobi neevidoval dluhové cenné papiry.
511  AKCIE, PODILOVE LISTY A OSTATNI PODILY
tis. K& 2019 2018
Ostatni podily 82 452 0
Celkem 82 452 0

Podfond ve sledovaném obdobi nakoupil akcie, které byly k 31. 12. 2019 pfecenény na hodnotu 82 452
tis. KC.

512  UCASTIS ROZHODUJICIM A PODSTATNYM VLIVEM

Podfond neevidoval Uc¢asti s rozhodujicim ani podstatnym vlivem.

5.13 ODLOZENY DANOVY ZAVAZEK/POHLEDAVKA

Podfond neevidoval odlozeny danovy zavazek ani pohledavku.

514  DLOUHODOBY HMOTNY MAJETEK

Ve sledovaném obdobi podfond neevidoval hmotny majetek.

5.15 DLOUHODOBY NEHMOTNY MAJETEK

Podfond neevidoval ve sledovaném obdobi dlouhodoby nehmotny majetek.
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516  OSTATNI AKTIVA

tis. K& 2019 2018
Pohledavky za odbérateli 0 0
Poskytnuté zalohy — podilové listy a akcie 2 546 0
Pohledavky z pevnych terminovanych operaci 417 0
Odlozena danova pohledavka 0 0
Dohadné polozky aktivni 0 0
Kladna redlna hodnota derivat 0 0
Ostatni 4 0
Celkem 2967 0

Podfond evidoval ve sledovaném obdobi pohledavky ve vysi 2 967 tis. KC, Ostatni pohledavky jsou tvoreny
pohledavkou za provize za zprostredkovani v Castce 4 tis. K.

517  NAKLADY A PRIUMY PRISTICH OBDOBI

tis. K& 2019 2018
Naklady pfistich obdobi 0 0
Prijmy pfistich obdobi 0 0
Celkem 0 0

Podfond ve sledovaném obdobi neevidoval naklady pristich obdobi.

5.18 ZAVAZKY ZA NEBANKOVNIMI SUBJEKTY

tis. K& 2019 2018
Prijaté uvery a zapujcky

z toho:

Splatné na pozadani 0 0
Splatné do 1 roku 15069 0
Splatné od 1 roku do 5 let 0 0
Splatné nad 5 let 0 0
Ostatni zavazky 0 0
Celkem 15069 0

Podfond ve sledovaném obdobi eviduje Uvér véetné trokd: 15 069 tis. K& (Urokova sazba 6,50 %).

5.19 OSTATNI PASIVA

tis. K& 2019 2018
Zavazky v(c¢i dodavatellim 86 0
Dohadné polozky pasivni 117 0
Zavazky z obchodovani s cennymi papiry 15300 0
Zdavazky z upsani IA — nevydané akcie 216

Zavazky v{ci statnimu rozpodtu 0 0
Ostatni 56 0
Celkem 15775 0

Podfond ve sledovaném obdobi eviduje ostatni zavazky za zprostfedkovani a provize Upist ve vysi 56 tis.
Ke.
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520  VYNOSY A VYDAJE PRISTICH OBDOBI

tis. K¢ 2019 2018
Vydaje pristich obdobi 0 0
Celkem 0 0

Podfond ve sledovaném obdobi nerealizoval vynosy ani vydaje pristich obdobi.

5.21 REZERVY A OPRAVNE POLOZKY

tis. K& 2019 2018
Rezerva na dané 149 0
Rezervy ostatni 0 0
Celkem 149 0

Podfond ve sledovaném obdobi eviduje rezervu na DPPO 12/2019 v ¢astce 149 tis. KE.

522  KAPITALOVE FONDY

Kapitalové fondy predstavuji vydané investi¢ni akcie. Podfond k datu Ucetni zavérky eviduje v kapitalovych
fondech investice v celkové vysi 94 164 tis. KE. Podfond ve sledovaném ucetnim obdobi vydal 93 934 970
ks investicnich akcii.

523  NEROZDELENY ZISK NEBO NEUHRAZENA ZTRATA Z PREDCHOZICH OBDOB,
REZERVNI FONDY A OSTATNI FONDY ZE ZISKU

Podfond neeviduje ztratu z minulych let, ¢innost zac¢al v roce 2019.

524  OCENOVACI ROZDILY

Dlouhodqby Realizovatelné Zajistovaci Cisté investice .
hmotny cenné papiry derivaty do Ucasti Ostatni

tis. K¢ majetek
Z(istatek
od 19. 6.2019 0 0 0 0 0
Snizeni 0 - - - -
Zvyseni 0 209 - - -
ZUstatek
k 31.12.2019 0 209 0 0 0
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525  SPLATNADAN Z PRiJMU

tis. K& 2019
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi pred zdanénim 2976
Vynosy nepodléhajici zdanéni -
Danoveé neodcitatelné naklady 0
Pouzité slevy na dani a zapoCty -
Zaklad dané 2976
Zohlednéni danové ztraty minulych let 0
Zéaklad dané po odecteni dafiové ztraty 2976
Dan vypoctena pfi pouziti sazby 5 % 149
Zisk nebo ztrata za Ucetni obdobi po zdanéni 2827

Podfond ve sledovaném obdobi evidoval krozvahovému dni danovou povinnost z dané z pfijmu
pravnickych osob za rok 2019 ve vysi 149 tis. KE. Podfond vytvoril rezervu na DPPO v Castce 149 tis. KC.

526  HODNOTY PREDANE K OBHOSPODAROVANI

tis. K& 2019 2018
Aktiva 128 193 0
Celkem 128 193 0

Podfond k rozvahovému dni vykazoval vySe uvedené hodnoty predané k obhospodarovani investicni
spolecnosti, a to ve stejném ocenéni, v jakém jsou vykazany v aktivech.

527  ZAVAZKY A POHLEDAVKY NEVYUCTOVANE ZAVAZKY V UCETNICTVI A
NEUVEDENE V ROZVAZE

Podrozvahové polozky

tis. K¢ 2019 2018
Pohledavky z pevnych terminovanych operaci 30763 0
Zavazky z pevnych terminovych operaci 29 764 0
Celkem 999 0

Za sledované obdobi se jedna o nevyporadané forwardové obchody — rozdil mezi pohledavkami a
zavazky.
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6. PREHLED O ZMENACH VLASTNIHO KAPITALU

V tis, K& Zék]a}jni Vlas_tm' I?[]jism' Rezerv. Kapital. Oceﬁ. ZisK Celkern
kapital akcie azio fondy fondy rozdily (ztrata)

To6.2016 0 0 0 0 0 0 0 0
Zmény Ucetnich metod 0 0 0 0 0 0 0 0
Opravy zésadnich chyb 0 0 0 0 0 0 0 0
(o731 ez do 0 0 0 0 o| 209 o| 209
g;)s(;[gé;sk/ztrata za ucetni 0 0 0 0 0 0 . > 807
Podily na zisku 0 0 0 0 0 0 0 0
Prevody do fondd 0 0 0 0 0 0 0 0
Pouziti fond( 0 0 0 0 0 0 0 0
Emise akcif 0 0 0 0 94164 0 0 94 164
Snizeni zakladniho kapitélu 0 0 0 0 0 0 0 0
Nakupy vlastnich akcif 0 0 0 0 0 0 0 0
Ostatni zmény 0 0 0 0 0 0 0 0
g-LIJ S;[aztegolfl 9 0 0 0 0 94164 209 2827 97 200

7. IDENTIFIKOVANA HLAVN( RIZIKA DLE STATUTU

Rizeni rizik

Soucasti vnitfniho fidiciho a kontrolniho systému obhospodafovatele fondu je strategie fizeni rizik
vykondvana prostfednictvim oddéleni Fizeni rizik nezavisle na fizeni portfolia. Prostfednictvim této
strategie obhospodarovatel vyhodnocuje, méri, omezuje a reportuje jednotliva rizika. Zakladnim
nastrojem omezovani rizik je pfijaty limitni systém definujici soustavu limitd pro jednotlivé rizikové
expozice. Pred uskutecnénim transakce obhospodarovatel vyhotovi analyzu ekonomické vyhodnosti
obchodu. Obhospodarovatel vyhodnocuje rizika pred a po uskute¢néni transakce (ex-ante a ex-post),
provadi stressové testovani portfolia a shér udalosti operacniho rizika. Rizika, jimzZ je fond vystaven
z dlvodu svych aktivit a fizeni pozic vzniklych z téchto aktivit, jsou popsana ve statutu fondu. V pribéhu
Ucetniho obdobi nedoslo k Zadnym zasadnim zmeénam v existenci financnich rizik a v jejich fizeni.
Pro posouzeni sou¢asné a budouci finanéni situace fondu maji nejvétsi vyznam rizika:

Trzni riziko
Riziko vyplyvajici z vlivu zmén vyvoje trhu na ceny a hodnoty aktiv v majetku fondu.

Trzni riziko je hlavnim rizikem podfondu.

Riziko nedostatecné likvidity

Riziko nedostatecné likvidity obecné spociva v tom, Ze urcité aktivum fondu nebude zpenézeno vcas
za pfimérenou cenu a Ze podfond z tohoto ddvodu nebude schopen dostat svym zdvazkdm v dobé, kdy
se stanou splatnymi.

Riziko nedostatecné likvidity bylo vyhodnocené jako mirné.
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Riziko ménové
Ménové riziko spocivajici v tom, Ze hodnota investice mdze byt ovlivnéna zménou devizového kurzu.

Riziko vyporadani
Riziko vyporadani spojené s tim, Ze vyporadani transakce neprobéhne tak, jak se pfedpokladalo, z dlivodu,
Ze protistrana nezaplati nebo nedodd majetkové hodnoty ve stanovené Ihaté.

Riziko ztraty majetku svéreného do Uschovy (nebo jiného opatrovani)

Riziko ztraty majetku svéreného do Uschovy (nebo jiného opatrovani) mlze byt zapfic¢inéno zejména
insolventnosti, nedbalostnim nebo Umyslnym jednanim osoby, ktera ma v dschové nebo v jiném
opatrovani majetek podfondu.

Riziko zruseni fondu
Podfond mUze byt ze zdkonem stanovenych dlvodU zrusen, a to zejm. z dlvodu:

i rozhodnuti o pfeméné podfondu;

. odnéti povoleni k ¢innosti podfondu, napf. v pfipadeé, jestlize do jednoho roku ode
dne udéleni povoleni k ¢innosti fondu vlastni kapital podfondu nedosahl vyse
1.250.000 EUR; resp. v pfipadé, ze fond ma po dobu delsi nez 6 mésicl jen
jednoho akcionare;

iii. zadosti o odnéti povoleni, zruSeni investicni spolecnosti s likvidaci nebo
rozhodnutim soudu.

Ceska nérodni banka odejme povoleni k ¢innosti podfondu, jestlize bylo vydéno rozhodnuti o jeho tpadku
nebo jestlize byl insolvenéni navrh zamitnut proto, ze majetek podfondu nebude postacovat k uhradé
ndkladd insolvencéniho fizeni, resp. v pfipadé, kdy podfond nema déle nez tfi mésice depozitare.

Riziko vyplyvajici z omezené Cinnosti depozitare

Rozsah kontroly fondu ze strany depozitare je smluvné omezen depozitarskou smlouvou. Z kontrolni
¢innosti jsou vylouceny Ukony dle § 73 odst. 1 pism. f) ZISIF. Tato kontrola a ¢innost je zajistovana pfimo
investiéni spole¢nosti pomoci internich kontrolnich mechanizmd.

8. VZTAHY SE SPRIZNENYMI| OSOBAMI|

Zprava o vztazich se spfiznénymi osobami je soucasti vyroc¢ni zpravy fondu za sledované obdobi.

0. VYZNAMNE UDALOSTI PO DATU UCETNI ZAVERKY

Obhospodarovatel posoudil ke dni vyhotoveni uCetni zavérky mozny dopad viru SARS-CoV-2, jim vyvolané
epidemie nemoci COVID-19 a sepidemii spojenymi opatfenimi na ucetni zavérku podfondu.
Obhospodarovatel na zakladé informaci dostupnych ke dni vyhotoveni Ucetni zavérky vyhodnotil, Ze tyto
udalosti nemaji vliv na ucetni zaverku fondu. Uvedena situace mize mit dopad na hodnotu majetku a
dluhd podfondu, nicméné v tuto chvili nelze tyto dopady nijak kvantifikovat.

10.  OPRAVY CHYB MINULYCH LET A VLIV TECHTO OPRAV NA VLASTNI KAPITAL

Ve sledovaném obdobi podfond nerealizoval zadné opravy chyb minulych let s vyznamnym vlivem
na vlastni kapital.



Ceskomoravsky fond SICAV, a.s. Podfond AGUILA
ICO: 064 09 768

Pfiloha radné ucetni zavérky k 31. 12. 2019

(v tis. K¢)

Sestaveno dne: 20. 4. 2020

Podpis statutarniho zastupce:

Mgr. Ing. Ondrej Pieran, CFA
Povéreny zmocnénec statutarniho feditele spolecnosti
AVANT investi¢ni spolecnost, a.s.
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Pfiloha ¢. 3 — Identifikace majetku podfondu, jehoz hodnota presahuje 1 % hodnoty
majetku podfondu (Priloha &. 2 pism. €) VoBUP)

Identifikace maietku Porizovaci hodnota | Realna hodnota k rozvahovému
J (tis. CZK) dni (tis. CZK)

ZUstatky na béznych Uctech 1792 1792
Pohledavka za nebankovni subjekt — uvér 40 721 40982
Investicni cenné papiry 79 049 82 452
Ostatni aktiva 2967 2967

Detailni rozpis majetku je povazovan za obchodni tajemstvi a zahrnuje celkovou investicni strategii
podfondu. VySe jsou uvadény agregované Udaje za jednotlivé kategorie majetku podfondu. Detailni
struktura majetku je investordm k dispozici na vyzadani.



